DIFARTIMENTD DEL

-2 TESCIRO
Mercato dei Titoli di Stato

Bollettino Trimestrale N° 50 — Luglio 2011

Risultati Ultimi Collocamenti
2° TRIMESTRE
aprile-11 maggio-11 giugno-11
Importo ) Cover Importo . Cover Importo ) Cover
TITOLI Rendimento Rendimento Rendimento
(ml. €) Ratio (ml. €) Ratio (ml. €) Ratio
BOT
bot flessibili - - - = = = - - -
3 mesi - - - = = = - - -
6 mesi 8.525 1,666 1,43 8.800 1,664 1,70 8.800 1,998 1,72
12 mesi 8.250 1,980 1,73 6.600 2,106 1,70 6.115 2,147 1,71
(o174
24 mesi 3.992 3,044 1,46 2.200 2,851 1,74 2.750 3,219 1,87
CcCcT
7 anni 1.486 2,330 1,64 4.375 2,890 1,46 2.034 3,00 1,59
CCTeu
off the run - - - = = = - -
BTP
3 anni 4.465 3,24 1,30 3.564 3,45 1,58 3.850 343 1,34
5 anni 4.888 3,83 1,25 3.648 3,77 1,45 3.501 3,90 1,28
10 anni 3.250 4,80 1,50 3.704 4,84 1,41 3.251 4,73 1,50
15 anni - - - = = = - - -
30 anni - - - 1.788 5,430 1,29 - - -
off the run 1.540 4,88 1,61 = = = - - -
BTP €i (*)
5 anni 1.272 1,90 1,59 = = = - - -
10 anni 653 2,69 2,73 1.500 2,510 1,51 - - -
15 anni - - - = = = 3.000 3,121 1,28
30 anni - - - = = = - - -
BOT: Buoni Ordinari del Tesoro; CTZ: Certificati di Credito del Tesoro Zero Coupon; CCT: Certificati di Credito del Tesoro a tasso variabile;
BTP: Buoni Poliennali del Tesoro a tasso fisso. BTP€i: BTP legato all'inflazione dell'area euro, senza tabacco.
(*) Rendimento reale.
Altre Operazioni (7/.€)
Dat Import Totale in Importo | Croie
Tipo operazione ata . Regolamento | Titolo riacquistato . mp? ° : ) @ Titolo offerto LI circolazione
asta/operazione riacquistato circolazione assegnato @
05-apr-11 08-apr-11 BTP 1.8.01/1.2.12 836,859 26.315,607
05-apr-11 08-apr-11 BTP 1.3.09/1.3.12 314,952 14.871,255
Concambio
Tel tico 05-apr-11 08-apr-11 BTP 15.4.07/15.4.12 440,576 16.130,707 BTP 1.2.08/1.8.18 2.708,000 22.308,00
05-apr-11 08-apr-11 CCT 1.3.07/1.3.14 486,564 13.434,283
05-apr-11 08-apr-11 CCT 1.7.09/1.7.16 651,531 15.077,973
(1) Totale in circolazione dopo le operazioni.
|| Programma Trimestrale di Emissione ||
Nuove emissioni di titoli a medio / lungo termine annunciate per il ferzo trimestre 2011:
QUANTITATIVO
TIPO DI STRUMENTO CEDOLA EMISSIONE |SCADENZA MINIMO (*) mlL€
CTZ 2 anni zero coupon 30-set-11 30-set-13 9.000
BTP 3 anni da definire 01-lug-11 01-lug-14 9.000
BTP 10 anni da definire 01-set-11 01-mar-22 12.000
BTP 15 anni da definire 15-set-11 15-set-16 10.000

(*) L'ammontare minimo si riferisce all'intera emissione, ovvero al valore che il circolante del titolo dovra necessariamente raggiungere prima di essere
sostituito da una nuova emissione sulla stessa scadenza.

N.B. Si ricorda che la data di godimento dei nuovi titoli puod non coincidere con quella di regolamento della prima tranche.

Oltre a quelli summenzionati, durante il terzo trimestre 2011, potranno essere emessi ulteriori nuovi titoli sulla base delle condizioni dei mercati
finanziari. Saranno altresi offerte ulteriori tranche dei seguenti titoli in corso di emissione:
BTP 01.04.2011 — 01.04.2014 cedola 3,00%; BTP 15.04.2011 — 15.04.2016 cedola 3,75%; BTP 01.03.2011 — 01.09.2021 cedola 4,75%;
CCTeu 15.04.2011 - 15.04.2018; CTZ 29.04.2011 - 30.04.2013.
Infine, in relazione alle condizioni di mercato, il MEF si riserva la facolta di offrire ulteriori tranche di titoli a medio e lungo termine, nominali e
indicizzati all'inflazione, ivi inclusi titoli non pil in corso di emissione, per assicurare I'efficienza del mercato secondario. Per tutte le aste di titoli a
medio e lungo termine, nominali e indicizzati, il Tesoro utilizzera la consueta procedura d’asta marginale con determinazione discrezionale del
prezzo di aggiudicazione e della quantita emessa.
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COMPOSIZIONE DEI TITOLI DI STATO
Titoli Circolante Estero ir:’ €uro Estel:]i;)/l:luta BOT#
al 30-06-11 oz 420% cer
4,34% 7,45%
(ml. €) . CCTeu
BTP €i
BOT 136.576,9 7'500/: 2,25%
BOT flessibili 0
CTz 68.701,2
CCT 153.554,7 BTP
di cui CCTeu 35.586,7) 65,52% al 30-06-2011
BTP 1.037.039,6
Estero in €uro Estero in Valuta
BTP €i 118.748,2 CTZ 4,65% 0,12%
Prestiti sul . ccT
mercato estero 68.079,9 BTP €i 10,07%
(8): 7,54% 4
in €uro 66.523,08
di cui titoli Ispa 9.565,59
in Valuta 1.556,8
TOTALE 1.582.700,5 BTP
62,84% al 30-06-2010
(8) Dopo le operazioni di swap. (#) Inclusi BOT flessibili.
TITOLI BENCHMARK (al 30-06-2011)
Tipo Sca((isnza Circolante | o ..~ | Circolante | o . | Circolante
(ml. €) (ml. €) (ml. €)
BTP 3 anni 01-apr-14 11.878,5 01-nov-13 17.818,5 01-giu-13 17.166,7
BTP 5 anni 15-apr-16 12.037,3 01-nov-15 15.537,1 15-giu-15 18.642,5
BTP 10 anni | 01-set-21 16.354,1 01-mar-21 | 22.998,0 01-set-20 | 21.912,4
BTP 15 anni | 01-mar-26 13.959,1 01-mar-25 19.817,8 | 01-ago-23 | 21.230,6
BTP 30 anni | 01-set-40 20.012,8 01-ago-39 18.700,7 | 01-feb-37 | 24.765,9

(1) Titoli in corso di emissione

Vita Residua dei Titoli di Stato (*)

(al 30-06-2011)
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(*) La vita media del debito a fine anno 2002 avrebbe avuto un valore di 6,02 in assenza dell'operazione di concambio straordinario, con la
€ stato ritirato un valore nominale di titoli a lunga scadenza, con cedola annua dell'1%, a fronte dell'emissione di Btp con scadenze relativa
piti brevi e per un valore nominale inferiore. Controparte della transazione ¢ stata Banca d'Italia. Parallelamente, si osservi nel 1994 I'aume

dell'indice in oggetto coincidente con I'emissione dei BTP ritirati alla fine del 2002.
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Titoli in Scadenza (*)
al 30-06-2011
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(*) Comprende tutti i titoli @ medio/lungo termine.

Titoli in Scadenza nei prossimi 12 mesi
(ml. €) al 30-06-2011

BOT BTP CCT CTz Debito Estero (*) TOTALE
Euro Valuta

lug-11 16.300 2.242 18.542
ago-11 16.150 | 20.196 36.346
set-11 15.700 | 32.440 13.551 61.691
ott-11 15.675 15.675
nov-11 14.850 28 15.480 343 30.701
dic-11 12.962 12.962
gen-12 7.700 400 8.100
feb-12 8.025 26.365 10.600 44.990
mar-12 8.250 14.871 | 12.386 1.139 36.646
apr-12 8.250 16.131 12.274 36.655
mag-12 6.600 567 7.167
giu-12 6.115 3.412 9.527

(*) Dopo swap.

Ministero dell'Economia e delle Finanze

pag 3



DHPARTIMENTO DEL

TESORO

Mercato dei Titoli di Stato

Volumi degli Scambi sul Mercato Secondario (M.T.S.)
(ml. €) al 30-06-2011

Tipologia di titolo
BOT
BTP€i
BTP
CCT
(o1 v4
TOTALE

aprile-11 maggio-11 giugno-11 Media Anno 2010
Media Totale Media Totale Media Totale Media Media
Giornaliera Mensile Giornaliera | Mensile |Giornaliera| Mensile |Giornaliera| Mensile
1.112 21.120 1.258 27.683 1.094 24.077 671 14.324
243 4.620 278 6.107 322 7.083 145 3.086
2.024 38.449 1.795 39.496 2.046 45.008 1.862 39.722
693 13.168 577 12.700 575 12.660 415 8.843
391 7.420 426 9.369 357 7.862 345 7.370
4.462 84.775 4.334 95.353 4.395 96.688 3.439 73.345

Media ponderata mensile dello spread denaro/lettera dei titoli quotati su MTS + Euro

MTS
Tutti i BTP Solo BTP Benchmark
5 anni 10 anni 30 anni 5 anni 10 anni 30 anni
apr-11 0,2133 0,2339 0,4377 0,1963 0,2158 0,4224
mag-11 0,1957 0,2324 0,4376 0,1786 0,2171 0,4216
giu-11 0,1910 0,1942 0,4303 0,1731 0,1654 0,3955
Operazioni Pronti Contro Termine del 2° trimestre 2011 * (ml/. €)
Tom next, spot
Titoli Overnight | next, corporate | 1 Settimana | 2 Settimane | 1 Mese 2 Mesi 3 Mesi 6 Mesi Totale
next
BOT 6.915 218.349 443 165 1.137 102 98 227.208
BTP €/ 3.750 181.313 84 260 8.161 193.567
BTP 24.435 1.903.018 7.804 5.168 25.581 4.375 7.272 632 1.978.284
ccT 2.721 201.869 932 188 4.390 370 547 211.016
Cc1Z 2.028 194.065 1.224 450 3.042 390 506 201.703
General
Collateral 568.590 1.204.942 24.912 37.097 46.865 4.462 5.984 760 1.893.610
TOTALE 608.437 3.903.555 35.397 43.328 89.174 9.597 14.410 1.490 4.705.388

(*) Nominali single counted negoziati nel corso del trimestre

ULTERIORI INFORMAZIONI SONO DISPONIBILI SUI SEGUENTI INFO PROVIDERS:

A

DIPARTIMENTO DEL

TESORO
DEBITO PUBBLICO

Pagine indice:
Bloomberg: MDTE
Reuters: TESOROITALIA

PER INFORMAZIONI CONTATTARE: dt.gruppo.info@tesoro.it
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