Mercato dei Titoli di Stato

Bollettino Trimestrale N° 60 — Gennaio 2014

Risultati Ultimi Collocamenti
4° TRIMESTRE
ottobre-13 novembre-13 dicembre-13
TITOLI Importo | pendimento Cover Importo | pendimento |  Cover Importo | pendimento| Cover
(ml. €) Ratio (ml. €) Ratio (ml. €) Ratio
BOT
bot flessibili - - - = = = - - -
3 mesi - - - = = = - - -
6 mesi 8.094 0,630 1,82 7.000 0,540 1,77 - - -
12 mesi 9.775 0,999 1,72 7.150 0,688 1,80 5.500 0,707 1,63
o174
24 mesi 2.588 1,392 1,78 3.841 1,163 1,68 - - -
CCTeu
5/7 anni 1.438 2,32 1,67 1.150 2,11 2,84 - - -
off the run - - - = = = - - -
BTP
3 anni 4.025 2,25 1,41 3.450 1,79 1,80 - - -
5 anni 3.000 3,38 1,43 3.450 2,89 1,65 - - -
7 anni 5.000 3,76 2,19 = = = - - -
10 anni 3.000 4,50 1,38 3.450 4,11 53 2.875 4,01 1,53
15 anni 1.438 4,59 1,59 © = = - - -
30 anni - - - 1.693 4,99 1,46 - - -
off the run - - - = = = - - -
BTP Italia )
4 anni - - - 22.272 2,16 1,00 - - -
BTP €i
5 anni - - - © = = - - -
10 anni - - - © = = - - -
15 anni - - - © = = - - -
30 anni - - - = = = - - -
off the run 863 2,73 1,80 - - - - - -

BOT: Buoni Ordinari del Tesoro; CTZ: Certificati di Credito del Tesoro Zero Coupon; CCT: Certificati di Credito del Tesoro a tasso variabile;
BTP: Buoni Poliennali del Tesoro a tasso fisso. BTP€i: BTP legato all'inflazione dell'area euro, senza tabacco.
(*) Rendimento reale.

Altre Operazioni (m/.€)
Tipo operazi Regol Titolo Rimborsato Cedola Codice Titolo Impgrto _ _Importo
C rimborsato
Rimborso a scadenza con
et L E T 01-nov-13 BTP 1.11.10/01.11.13 2,25% 1T0004653108 17.818,547 5.600,00
TDaTte T Circolante
Data asta | Regolamento Titolo riacquistato _-mpo Titolo offerto 5 dopoiil
riacquistato assegnato .
concambio
Concambio Tel Formy 18-nov-13 21-nov-13 BTP 15.1.10/15.4.15 712,620
18-nov-13 21-nov-13 BTP 15.6.10/15.6.15 644,021 BTP
18-nov-13 21-nov-13 BTP 1.12.12/1.12.15 951,373 2.00.13/1.12.18 3.310,0 14.075,140
18-nov-13 21-nov-13 CCTeu 15.6.10/15.12.15 908,574 | T
18-nov-13 21-nov-13 CCTeu 15.10.10/15.10.17 164,798
Dat? I:?ata Tipologia titolo Cedola _Impo_rto Clrco_lante_dopo il
oper g Msemin corso | Riacquistato riacquisto
_dic- _dic- ®
Riacquisto con Conto 10-dic-13 13-dic-13 CCT 01.12.2007/01.12.2014 0,42% 604 12.346,711
Disponibilita 10-dic-13 13-dic-13 | BTP 01.03.2012/01.03.2015 2,50% 1.418 13.315,312
10-dic-13 13-dic-13 BTP 15.01.2010/15.04.2015 3,00% 1.190 17.931,867
10-dic-13 13-dic-13 CCT 01.09.2008/01.09.2015 0,59% @ 475 11.173,625
10-dic-13 13-dic-13 BTPE€i 15.03.2006/15.09.2017 2,10% 303 13.796,686

| Programma Trimestrale di Emissione |

Nuove emissioni di titoli a medio / lungo termine annunciate per il primo trimestre 2014:

TIPO DI STRUMENTO CEDOLA EMISSIONE | SCADENZA QUA"TI(T,‘;‘)Ta’I"€MI"I"°
BTP 3 anni 1,50% 15gen-14 | 15-dic-16 9.000
BTP 5 anni da definire 03-feb-14 01-mag-19 10.000
BTP 10 anni da definire 01-mar-14 01-set-24 12.000

(*) L'ammontare minimo si riferisce all‘intera emissione, ovvero al valore che il circolante del titolo dovra necessariamente raggiungere prima di essere
sostituito da una nuova emissione sulla stessa scadenza.

N.B. Si ricorda che la data di godimento dei nuovi titoli pud non coincidere con quella di regolamento della prima tranche.

Oltre a quelli summenzionati, durante il primo trimestre 2014, potranno essere emessi ulteriori nuovi titoli sulla base delle condizioni dei mercati
finanziari. Saranno altresi offerte ulteriori tranche dei seguenti titoli in corso di emissione:

CTZ 29.11.2013 - 31.12.2015 ; BTP 02.09.2013 — 01.12.2018 cedola 3,50%; BTP 16.10.2013 — 01.05.2021 cedola 3,75%; BTP 01.08.2013 —
01.03.2024 cedola 4,50%; CCTeu 01.05.2013 - 01.11.2018.

Infine, in relazione alle condizioni di mercato, il MEF si riserva la facolta di offrire ulteriori tranche di titoli a medio e lungo termine, nominali - a
tasso fisso e variabile (CCTeu) - e indicizzati all'inflazione, ivi inclusi titoli non piti in corso di emissione, per assicurare I'efficienza del mercato
secondario. Per tutte le aste di titoli a medio e lungo termine, nominali e indicizzati, il Tesoro utilizzera la consueta procedura d’asta marginale con
determinazione discrezionale del prezzo di aggiudicazione e della quantita emessa.
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Mercato dei Titoli di Stato

COMPOSIZIONE DEI TITOLI DI STATO

Titoli Circolante al Estero in €uro )
31-dic-13 oz 3,21% Este;o&;o\/laluta
I € BTP Italia 9950
(ml. € (rivalutato) 4,44% BOT#
0y '
BOT 141.098,64 385% S~
— i (ri CCTeu
BOT flessibili 0 BTP €'7f;';f,’/:,“tat°) 3,80%
CTZ 76.426,65
CCT 124.717,26
di cui CCTeu 65.461,24
BTP
BTP 1.123.665,46 65,23% al 31-12-2013
BTP €i
. 133.565,55 .
(rivalutato) Estc:-%;r:/furo Estero in Valuta
BTP Italia BTP Italia oz ' 0,10%
(rivalutato) BOT#
(rivalutato) 66.376,22 1,65% \ 3’74°/|° 9,22%
Prestiti sul BTP €i (rivalutato) NN
2,91%
mercato estero 56.855,70 7/43% ?
(8):
in €uro 55.224,20
di cui titoli Ispa 9.605,50
in Valuta 1.631,50
TOTALE 1.722.705,49 BTP
66,79% al 31-12-2012
(8) Dopo le operazioni di swap. (#) Inclusi BOT flessibili.
TITOLI BENCHMARK (al 31-12-2013)
- Scadenza | Circolante Circolante Circolante
Tipo ) Scadenza Scadenza
(ml. €) (ml. €) (ml. €)
BTP 3 anni 15-nov-16 12.402,0 15-mag-16 | 14.828,3 01-dic-15 14.915,6
BTP 5 anni 01-dic-18 14.075,1 01-giu-18 17.450,8 01-nov-17 17.341,2
BTP 10 anni 01-mar-24 16.939,6 01-mag-23 | 18.070,6 01-nov-22 21.378,4
BTP 15 anni 01-set-28 14.474,3 01-mar-26 | 20.733,4 01-mar-25 22.205,7
BTP 30 anni 01-set-44 9.154,0 01-set-40 | 21.033,4 01-ago-39 18.700,7
(1) Titoli in corso di emissione
Vita Residua dei Titoli di Stato (*)
(al 31-12-2013)
8,00
—@—
7,00 @ —F?* —0<
- - ** e
6,00
/.-—--—-.’ \./
5,00 /.//./
4,00
3,00 e
./
2,00
100 050 1991 1992 | 1993 | 1994 1995 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009| 2010 | 2011 | 2012 | 2013
[anni| 2,57 [ 2,96 | 2,96 | 3,29 | 4,69 4,53 | 4,49 | 4,72| 5,15 5,63 | 5,73 | 5,87 5,56 | 6,05 | 6,43| 6,56 | 6,77 | 6,85 | 6,82[ 7,07 7,20| 6,99 | 6,62 6,43

NEE

(*) La vita media del debito a fine anno 2002 avrebbe avuto un valore di 6,02 in assenza dell'operazione di concambio straordinario,
con la quale & stato ritirato un valore nominale di titoli a lunga scadenza, con cedola annua dell'1%, a fronte dell'emissione di Btp
con scadenze relativamente piu brevi e per un valore nominale inferiore. Controparte della transazione & stata Banca d'Italia.
Parallelamente, si osservi nel 1994 I'aumento dell'indice in oggetto coincidente con I'emissione dei BTP ritirati alla fine del 2002.
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(*) Comprende tutti i titoli a medio/lungo termine.

Titoli in Scadenza nei prossimi 12 mesi
(ml. €) al 31-12-2013

BOT BTP BTP€i CCT CTz Debito Estero (+) TOTALE
Euro Valuta

gen-14 19.550 14.492 34.042
feb-14 19.440 50 19.490
mar-14 16.320 13.434 29.754
apr-14 16.964 | 14.798 481 32.242
mag-14 14.000 12.816 26.816
giu-14 7.000 19.422 33 26.454
lug-14 7.000 13.890 1.000 21.890
ago-14 8.625 27.249 35.874
set-14 9.775 18.323 14.292 42,390

ott-14 9.775 9.775
nov-14 7.150 14.495 125 21.770
dic-14 5.500 12.347 15.045 1.068 33.960

(*) Dopo swap.
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Mercato dei Titoli di Stato

Volumi degli Scambi sul Mercato Secondario (M.T.S.)
(ml. €) al 31-12-2013
ottobre-13 novembre-13 dicembre-13 Media Anno 2012
. P Media Totale Media Totale Media Totale Media Media
eeigalaidligioe Giornaliera Mensile Giornaliera | Mensile | Giornaliera Mensile Giornaliera Mensile
BOT 1.770 40.714 1.590 33.389 1.594 28.690 683 14.457
BTP€i 164 3.776 252 5.296 138 2.487 97 2.050
BTP 2.130 48.981 2.314 48.590 2.183 39.288 1.130 23.919
CCT 321 7.385 412 8.645 463 8.343 141 2.951
CTZ 298 6.860 344 7.234 431 7.753 182 3.845
TOTALE 4.683 107.716 4,912 103.153 4.809 86.560 2.233 47.222
Media ponderata mensile dello spread denaro/lettera dei titoli quotati su MTS + Euro
MTS
Tutti i BTP Solo BTP Benchmark
5 anni 10 anni 30 anni 5 anni 10 anni 30 anni
ott-13 0,2016 0,2463 0,4452 0,1804 0,1654 0,4228
nov-13 0,1171 0,1220 0,3314 0,0929 0,1031 0,3240
dic-13 0,0934 0,1422 0,3827 0,0861 0,1063 0,3288
Operazioni Pronti Contro Termine del 4° trimestre 2013 * (ml/. €)
Tom next,
Titoli Overnight spot next, 1 Settimana | 2 Settimane | 1 Mese 2 Mesi 3 Mesi 6 Mesi Totale
corporate
next
BOT 7.653 721.547 99 305 874 600 703 731.780
BTP €/ 1.845 106.781 1.062 50 1.322 111.059
BTP 14.963 2.078.702 13.071 4.580 17.016 3.593 5.959 1.497 2.139.378
CCT 2.129 153.390 1.690 543 2.046 325 1.834 169 162.125
Cc1Z 2.518 248.046 3.117 1.535 3.209 655 1.264 370 260.713
General | 319869 | 1.544.231 143.238 20.351 20.928 9.123 6.196 1.664 2.065.599
Collateral
TOTALE 348.974 4.852.695 162.277 27.364 45.394 14.296 15.955 3.699 5.470.653
(*) Nominali single counted negoziati nel corso del trimestre
ME F Dipartimento
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DEBITO PUBBLICO
PER INFORMAZIONI CONTATTARE: dt.gruppo.info@tesoro.it
Indirizzo: Ministero dell'Economia e delle Finanze
Via XX Settembre 97 — 00187 Roma
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