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Repubblica Italiana
Mercato dei Titoli di Stato

Bollettino Trimestrale N° 45 — Aprile 2010

Risultati Ultimi Collocamenti
1° TRIMESTRE
GEN-10 FEB-10 MAR-10
Importo . Cover Importo . Cover Importo . Cover
TITOLI Rendimento Rendimento Rendimento
(ml. €) Ratio (ml. €) Ratio (ml. €) Ratio
BOT
bot flessibili - - - - - - - - -
3 mesi 3.500 0,37 2,62 - - - - - -
6 mesi 19.500 0,59 1,32 10.738 0,65 1,30 9.000 0,57 1,50
12 mesi 7.502 0,80 1,61 7.700 0,98 1,58 8.145 0,90 1,64
CTZ
24 mesi 6.501 1,53 1,64 3.300 1,45 1,58 3.300 1,27 1,56
CCT
7 anni 2.169 1,00 1,48 1.757 0,98 1,65 3.692 1,28 1,94
CCT
off the run - - - - - - - - -
BTP
3 anni 4.665 2,19 1,42 3.538 2,15 1,36 3.850 1,92 1,27
5 anni 5.840 2,93 1,46 3.850 2,86 1,27 3.850 2,72 1,47
10 anni 3.563 4,07 1,50 3.850 4,08 1,32 - - -
15 anni - - - 2.591 4,50 1,55 - - -
30 anni 3.621 4,91 1,29 - - - 1.500 4,84 1,58
BTP
off the run 1.025 1,59 * 1,58 1.901 4,04 1,66 - - -
BTP €i *
5 anni - - - - - - - - -
10 anni - - - 1.213 2,07 1,54 - - -
15 anni - - - 883 2,19 1,62 - - -
30 anni 651 2,55 1,85 - - - 384 2,43 2,38

BOT: Buoni Ordinari del Tesoro; CTZ: Certificati di Credito del Tesoro Zero Coupon; CCT: Certificati di Credito del Tesoro a tasso variabile;
BTP: Buoni Poliennali del Tesoro a tasso fisso. BTP€i: BTP legato all'inflazione dell'area euro, senza tabacco.
(*) Rendimento reale.

|| Programma Trimestrale di Emissione ||

Nuove emissioni di titoli a medio / lungo termine annunciate per il secondo trimestre 2010:

QUANTITATIVO MINIMO
TIPO DI STRUMENTO CEDOLA EMISSIONE | SCADENZA *) mL€
CTZ Zero coupon 30-apr-10 30-apr-12 9.000
BTP 3 anni da definire 01-giu-10 01-giu-13 9.000
BTP 10 anni 4,00 01-mar-10 01-set-20 12.000

(*) L’ammontare minimo si riferisce all’intera emissione, ovvero al valore che il circolante del titolo dovra necessariamente raggiungere prima di essere
sostituito da una nuova emissione sulla stessa scadenza.

N.B. Si ricorda che la data di godimento dei nuovi titoli puo non coincidere con quella di regolamento della prima tranche.

Oltre a quelli summenzionati, durante il secondo trimestre 2010, potranno essere emessi ulteriori nuovi titoli sulla base delle
condizioni dei mercati finanziari. Saranno altresi offerte ulteriori tranche dei seguenti titoli in corso di emissione:
BTP 01.12.2009 — 15.12.2012 cedola 2,00% ; BTP 15.01.2010 — 15.04.2015 cedola 3,00%,; CCT 01.03.2010 — 2017,

Inoltre, in relazione alle condizioni di mercato, il MEF si riserva la facolta di offrire ulteriori tranche di titoli a lungo termine nonché
titoli a medio e lungo termine non piu in corso di emissione, al fine di garantire [’efficienza del mercato secondario. Si ricorda che per
tutte le aste BTP, BTP€i e CCT il Tesoro utilizzera la procedura d'asta marginale con determinazione discrezionale del prezzo di
aggiudicazione e della quantita emessa.
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COMPOSIZIONE DEI TITOLI DI STATO
. Circolante
Titoli . .
al 31-03-10 Estero in €uro  Estero in Valuta
(ml. €) CTZ 4,61% 0,11%
BOT 150.627,6 5,24%
o BTP €i CCT
BOT flessibili 0 7,12% 10.77%
CTZ 77.849,1
CCT 159.903,8 BTP
62,00%
BTP 920.694,1 al 31-03-2010
BTP €i 105.724,6 .
Estero in €uro Estero in Valuta
CTZ 4,92% 0,17%
BOT#
Prestiti sul mercato 70.142,4 4,15% 11,90%
estero (§): BTP €i
. 6,18% CcCT
in €uro 68.473,09 13,02%
di cui titoli Ispa 9.537,40
in Valuta 1.669,3
TOTALE 1.484.941,6
o
59.66% al 31-03-2009
(§) Dopo le operazioni di swap. (#) Inclusi BOT flessibili.
TITOLI BENCHMARK (as31-03-2010)
., Scadenza Circolante Circolante Circolante
Tipo Scadenza Scadenza
(1) (ml. €) (ml. €) (ml. €)
BTP 3 anni 15-dic-12 12.052,6 01-lug-12 17.325,6 0l-mar-12 | 16.334,6
BTP 5 anni 01-giu-14 19.421,8 15-dic-13 20.006,2 15-apr-13 16.700,0
BTP 10 anni | 01-mar-20 22.783,5 01-set-19 22.275,0 0l-mar-19 | 22.644,7
BTP 15anni | 0l-mar-25 12.291,2 | 0l-ago-23 17.089,5 0l-ago-21 26.628,3
BTP 30 anni 01-set-40 12.621,1 01-ago-39 18.700,7 01-feb-37 22.350,0

(1) Titoli in corso di emissione

Vita Residua dei Titoli di Stato (*)
(al 31-03-2010)

8,00

7,00 -

6,00 1

5,00 -

4,00

300 ——---SfF - B - - - - - @@ - ——— — — A R
I

2,00

| |
| | |
| | |
| | |
1,00 : : :

[ 1982 ] 1983 [ 1984 [ 1985 [ 1986 [ 1987 [ 1988 [ 1989 [ 1990 [ 1991 [ 1992 [ 1993 [ 1994 [ 1995 [ 1996 [ 1997 [ 1998 ] 1999 [ 2000 [ 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2010 |
‘Am;‘ L13 ‘ 1,56 | 2,58 ‘ 3,54 ‘ 3,88 ‘ 3,64 ‘ 3,00 ‘ 2,55 ‘ 2,57 ‘ 2,96 ‘ 296 ‘ 329 ‘ 4,69 ‘ 453 ‘ 449 ‘ 472 ‘ 5,15 ‘ 563 ‘ 573 ‘ 587 ‘ 5,56 ‘ 6,05 ‘ 643 ‘ 6,56 ‘ 677 ‘ 6,85 ‘ 6,82 ‘ 707 ‘ 7,06 ‘

(*) La vita media del debito a fine anno 2002 avrebbe avuto un valore di 6,02 in assenza dell'operazione di concambio straordinario, con la quale
é stato ritirato un valore nominale di titoli a lunga scadenza, con cedola annua dell'l%, a fronte dell'emissione di Btp con scadenze relativamente
piu brevi e per un valore nominale inferiore. Controparte della transazione é stata Banca d'ltalia. Parallelamente, si osservi nel 1994 l'aumento
dell'indice in oggetto coincidente con l'emissione dei BTP ritirati alla fine del 2002.
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Titoli in Scadenza (*)
al 31-03-2010
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(*) Comprende tutti i titoli a medio/lungo termine.
Titoli in Scadenza nei prossimi 12 mesi
(ml. € al 31-03-2010
Debito Estero (*)
BOT BTP CCT CTZ TOTALE
Euro Valuta
apr-10 22.750 13.511 36.261
mag-10 16.945 16.945
giu-10 17.200 16.873 12.196 46.269
lug-10 17.970 933 18.903
ago-10 17.888 17.875 35.763
set-10 17.203 15.180 16.437 48.820
ott-10 6.600 6.600
nov-10 6.050 20.428 86 26.564
dic-10 4.675 14.194 1.107 19.977
gen-11 7.502 7.502
feb-11 7.700 18.750 2.182 28.632
mar-11 8.145 16.438 11.600 2.500 38.683
(*) Dopo swap.
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Volumi degli Scambi sul Mercato Secondario (M.T.S.)
(ml. € al 31-03-2010

Gennaio-10 Febbraio-10 Marzo-10 Media Anno 2009
[Licoloeiaditiony Gi(l)\l/{:::?era Totale Mensile Giol\::::?era 1\1::;:12 Gi(l)\l/{:::?era 1\1::;:12 Gi(l)\l/{:::?era l\lf\l/leeniiizl‘e
BOT 1.050 21.009 387 7.742 709 16.306 579 12.250

BTPE€i 184 3.689 193 3.857 178 4.091 112 2.361

BTP 2.053 41.066 2.084 41.677 2276 52.358 1.512 32.004

CCT 575 11.504 484 9.674 485 11.144 439 9.287

CTZ 326 6.522 415 8.306 262 6.024 228 4.819
TOTALE 4.189 83.789 3.563 71.255 3.910 89.922 2.870 60.721

Media ponderata mensile dello spread denaro/lettera dei titoli quotati su
MTS + Euro MTS
Tutti i BTP Solo BTP Benchmark
5 anni 10 anni 30 anni 5 anni 10 anni 30 anni
gen-10 0,2158 0,1911 0,3174 0,1520 0,1802 0,2925
feb-10 0,2421 0,1837 0,5082 0,1947 0,1606 0,4153
mar-10 0,1573 0,1162 0,2816 0,1470 0,0938 0,2733

Operazioni Pronti Contro Termine del 1° trimestre 2010 * (L. ¢
Tom next, spot
Titoli Overnight | next, corporate | 1 Settimana | 2 Settimane 1 Mese 2 Mesi 3 Mesi 6 Mesi Totale
next
BOT 4.153 75.197 745 53 904 321 81.372
BTP €i 1.474 126.171 139 500 1.443 129.726
BTP 23.575 1.406.189 14.178 4.450 18.349 4616 11.834 1.955 1.485.145
CCT 2.113 157.982 940 245 1.634 150 1.885 164.948
CTZ 2.099 81.223 609 120 1.453 138 1.635 990 88.266
Eanel 334.191 1.922.070 46.063 550 9.803 268 3227 1.083 2.317.254
Collateral
TOTALE 367.603 3.768.831 62.673 5.865 32.734 5171 19.485 4.349 4.266.709

(*) Nominali single counted negoziati nel corso del trimestre

Ministero dell'Economia e delle Finanze
Dipartimento del Tesoro
MDebito Pubblico

ULTERIORI INFORMAZIONI SONO DISPONIBILI SUI SEGUENTI INFO PROVIDERS:
Pagine indice:
Bloomberg: MDTE
Reuters: TESOROITALIA

PER INFORMAZIONI CONTATTARE: dt.gruppo.info@tesoro.it

Sito Internet: http://www.dt.tesoro.it/it/

Indirizzo: Ministero dell'Economia e delle Finanze
Via XX Settembre 97 — 00187 Roma
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