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CRESCITA ECONOMICA

Graduale incremento della crescita potenziale con le riforme

= PIL nel 2011: 1,1% in media d’anno, con una ripresa nei primi due
trimestri ed una moderazione nella seconda parte dell’anno

m PIL nel 2012-14: 1,3% nel 2012, 1,5% nel 2013, 1,6% nel 2014

m Crescita potenziale: Graduale recupero negli anni grazie al processo
di riforma
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CRESCITA ECONOMICA

L’Italia ha ripreso a crescere, anche se moderatamente
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CRESCITA ECONOMICA

Fiducia in crescita, produzione perde slancio
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CRESCITA ECONOMICA

Previsioni economiche non lontane dalla media del previsori

data

PIL reale (% a/a) prev. 2011 2012 2013 2014
DEF 2011 Apr-11 1.1 1.3 1.5 1.6
Interim Commissione Europea Mar-11 1.1 nd nd nd
Commissione Europea (Autumn

Forecast) Nov-10 1.1 1.4 nd nd
FMI (WEO) Apr-11 1.1 1.3 nd nd
Banca d'ltalia (*) Jan-11 0.9 1.1 nd nd
Confidustria Dec-10 1.1 1.3 nd nd
OCSE (EO88) Nov-10 1.3 1.6 nd nd
Media previsori 1.1 1.3 nd nd
Consensus Forecasts (*) Apr-11 1.0 1.1 nd nd

Per Banca d'ltalia, Prometeia, OCSE e Consensus Forecasts dati
destagionalizzati e corretti per i giorni lavorativi.
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CRESCITA ECONOMICA

Ricompaosizione in corso per le esportazioni

Exports and Imports volume - 2010 Exports and Imports volume - 2005-2007
(percentage changes) (annual growth rate)
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CRESCITA ECONOMICA

Ricomposizione in corso per le esportazioni (2)

Exports and Imports volume - 2010 Exports and Imports volume - 2005-2007
(percentage changes — NACE Classification) (annual growth rate - NACE Classification)
B Exports ' Imports i Exports I Imports

Agriculture

Food, drink and tobacco

Textiles and clothing, leather and leather
products

Wood and wooden products
Refined petroleum products
Chemical products

Phamaceutical products 29

Plastic and rubber products, non-metalic
mineral products
Metals and metal products (excl.
machinery and equipment)

Computer, electronic and oplical products

102
432
Electric equipment 756
Mechanical machineries and tools n.ec 83
Transport vehicles

Others 71

Total
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CRESCITA ECONOMICA

_a disoccupazione e cresciuta meno che in altri paesi

DK _ = Unemploymentrate (%) as of June 2008

m Difference (pp) february 2011-june 2008
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CRESCITA ECONOMICA

Minore aumento per la disoccupazione di lungo periodo
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CRESCITA ECONOMICA

Decelerazione del costi unitari del lavoro
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CRESCITA ECONOMICA

Modesto deterioramento delle partite correnti
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FINANZA PUBBLICA

Vincoli europel (... e mercati finanziari)

m Obiettivo di medio termine: Pareggio di bilancio.

m Correzione strutturale: “E’ a tal fine necessario, nella maggior parte
dei casl, un aggiustamento strutturale su base annua ben superiore allo
0,5% del PIL. Il risanamento dovrebbe essere accelerato negli Stati
membri che versano in una situazione di forte disavanzo strutturale o di
livello di debito pubblico molto alto o in rapida crescita” (Consiglio
Europeo, 25/3/2011)

m Regola del debito: Riduzione di 1/20 nel rapporto debito/PIL a partire
dal 2015, ma con rischio di effetti retroattivi pur se ammorbiditi dagli
“altri fattori rilevanti”. (Nuovo Patto di Stabilita e Crescita in discussione)
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FINANZA PUBBLICA

Confermati gli obiettivi di bilancio nel 2011-12

m Disavanzo: Conferma della riduzione del disavanzo al di sotto del 3%
del PIL e abrogazione della procedura di disavanzo eccessivo nel 2012

m Saldo strutturale: Correzione strutturale dello 0,5% del PIL nel 2011 e
0,8% nel 2012

m Debito: Il rapporto debito/PIL inizia a decrescere a partire dal 2012
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FINANZA PUBBLICA

Il piano strategico per il 2013-2014

14 |

Manovra aggiuntiva per il 2013-14: 0,8 punti percentuali del PIL di
manovra strutturale per anno (al netto del ciclo e delle misure una
tantum), 2,3 punti percentuali di PIL cumulati nominall

Obiettivo di medio termine: livelli prossimi al pareggio di bilancio nel
2014

Saldo primario: al 5,2% nel 2014
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FINANZA PUBBLICA

Vincolo della disciplina di bilancio nella Costituzione

s Riforma Costituzionale: Sara presentato e discusso in Parlamento
un appropriato testo di riforma costituzionale

m Stabile riduzione del debito: Verranno sviluppate regole interne per
la disciplina di bilancio per mettere il rapporto debito/PIL su un
sentiero di discesa stabile

m Crescita grazie alla stabilita finanziaria: garanzia di una cornice
stabile di riferimento entro cui realizzare importanti riforme istituzionall
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FINANZA PUBBLICA

Avanzo primario verso il 5,2% del PIL nel 2014
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FINANZA PUBBLICA

Stabile riduzione del debito pubblico dal 2012
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FINANZA PUBBLICA

ltalia meglio di altri paesi

Dati 2010 Crescita PIL (%) Deficit/PIL  Debito/PIL
Germania 3.6 3.3 nd
Francia 1.6 7.0 81.7
Spagnha -0.1 9.3 62.8
Regno Unito 1.3 10.6 76.4
Olanda 1.7 5.8 64.4
Belgio 2.1 4.8 98.4
Italia 1.3 4.6 119.0
Y orime
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FINANZA PUBBLICA

Meno crescita per disavanzo e debito durante la crisi

Change in General Government Deficit and Debt between 2007 and 2010
Selected Advanced Economies
(Percentage points of GDP)
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FINANZA PUBBLICA

Minore correzione per I'ltalia rispetto ad altri paesi

Ajustment needed to stabilize /reduce debt-to-GDP ratio to 60 percent by 2030
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FINANZA PUBBLICA

Minori problemi di sostenibilita per pensioni e sanita

Increase in entitlement spending - Advanced Economies

Entitlement Spending, Change, 2010-30
/
6 | ¥ Health care
5 ¥ Pensions
4 =
3 -
2
1 -
0
-1
E.
BN EEEEEEEEEEEEEEEEE NN NIENE
@
SESEEREEESEEEREENEREEEERE
— — = b= L=
g2 22888 288 g & u
= @ = L o] o
c P [} g w g '5
D w (&)

Fonte: Fondo Monetario Internazionale

Dipartimento

del Tesoro
Ministero dell Economia ¢ delle Finanze ME

21| MEF



FINANZA PUBBLICA

Partenza da una situazione di surplus strutturale

General Government Primary Balance and Debt Ratios, 2010
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SQUILIBRI MACROECONOMICI

Debito privato su livelli piu bassi di altri paesi
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SQUILIBRI MACROECONOMICI

Correzione limitata sul mercato immobiliare
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RIFORME

Agire sul denominatore: riforme per rilanciare la crescita
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RIFORME

Le priorita del Governo

m Riforma fiscale

= Meridione

m Lavoro

= Opere pubbliche, edilizia privata

m Ricerca e sviluppo, istruzione e merito
= Turismo e agricoltura

m Processo civile

m Riforma della pubblica amministrazione

—

/} Dipartimento
W~ ¥ del Tesoro N\



