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DiPARTIMENTO DEL TESORO

Caro Investitore,
anche per il 2009 il Tesoro ha il piacere di tornare a proporLe il calendario delle emissioni dei titoli di Stato italiani.

Al termine di un anno come il 2008, rivelatosi per i mercati finanziari irto di criticita ed estremamente volatile, I’impegno alla continuita insito nella pubblicazione del calendario
assume un valore particolarmente significativo. Infatti, in un contesto di mercato cosi mutevole, la regolarita delle aste rappresenta un elemento di certezza che gli investitori non possono
che apprezzare, specie se tale regolarita viene abbinata, come nel nostro caso, alla flessibilita necessaria per andare incontro alle esigenze della domanda, attraverso i programmi trimestrali
e le successive comunicazioni puntuali.

Tale flessibilita si rivolgera, in particolare, ai diversi titoli di volta in volta proposti, che potranno essere non solo i nuovi benchmark in corso di emissione (on the run), ma anche
“vecchi” titoli (off the run) la cui domanda, per la specifica situazione del momento, il mercato secondario non riesce a soddisfare adeguatamente.

La veste grafica ¢ quella ormai consueta, in cui, per ogni mese, nella prima facciata ¢ riportata per esteso I’indicazione delle date di comunicazione al mercato, svolgimento dell’asta
e relativo regolamento. La seconda facciata invece contiene, contrassegnate da appositi simboli, le informazioni del mese corrente e quelle relative ai mesi precedente e successivo. In tal
modo ¢ possibile cogliere, con unico colpo d’occhio, I’esatta tempistica delle aste che vengono annunciate e svolte a fine mese e regolate all’inizio del mese successivo.

Per quanto riguarda I’indicazione delle festivita, le date di chiusura del sistema europeo dei pagamenti (TARGET) sono segnalate da uno sfondo azzurro, che assume una tonalita pit
chiara nei giorni di festa nazionale in cui il sistema TARGET ¢, invece, operativo. Fin dall’introduzione dell’euro sui mercati finanziari, infatti, il Tesoro italiano ha adottato il calendario
TARGET per le date di regolamento delle proprie emissioni.

Ricordo, infine, che tutte le informazioni riguardanti la politica di emissione del Tesoro italiano e il funzionamento dei relativi mercati sono disponibili sul sito Internet www.debito-
pubblico.it e sulle pagine dedicate dei principali network di informazione finanziaria: Bloomberg (pagina indice MDTE) — Reuters (pagina indice TESOROITALIA) - Moneyline Telerate
(pagina indice 47710-11).

Sperando che il presente calendario possa rappresentare un valido ausilio per le sue scelte di investimento in un anno che si prospetta non facile, Le porgo i miei migliori auguri per
il 2009.
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A cura del Dipartimento del Tesoro
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